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> >» METODOLOGIA

Esta edicao do Barémetro do Poder foi realizada entre os
dias 15 e 17 de fevereiro, e contou com a participacao de 13
respondentes, 11 dos quais representam casas de analise de
risco politico e 2 analistas independentes. S3o eles:

SAO ELES

e BMJ Consultores Associados
e Carlos Melo (Insper)*

e Control Risks

e Dharma Political Risk & Strategy
e Empower Consultoria

e Eurasia Group

e Medley Global Advisors

e Patri Politicas Publicas

e Ponteio Politica

e Prospectiva Consultoria

e Pulso Publico

e Thomas Traumann*

e XP Politica

*Independente

V=
v =
v =

Os questionarios foram
aplicados por meio de
plataforma online.

Conforme combinado
previamente com os
participantes, os resultados sao
divulgados apenas de forma
agregada, sendo mantido o
anonimato das respostas.

A ordem dos respondentes pode nao corresponder
a ordem das respostas (0s nomes estao organizados
alfabeticamente). O numero de respondentes pode
variar em cada pergunta; quando for o caso, isso
estara devidamente indicado.
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> > 1GOVERNABILIDADE

A CONFIGURAGCAO DA
CAMARA DOS DEPUTADOS

Como os analistas veem
a composicao da casa

Considerando os 513 deputados
federais em exercicio, hoje quantos
seriam os alinhados com o governo
Bolsonaro, de oposi¢cdo e incertos?

* Obs.: um dos participantes respondeu 130
deputados na base do governo, 171 de oposicdo e 212
incertos, mas destacou que o terceiro grupo seria

formado por parlamentares ‘abertos a cooperag¢ao’,
“portanto dispostos a entrar na coalizdo”.

® Alinhados com o governo © Incertos ® De oposicao

Posicao Politica Média
® Alinhados com o governo 222

Incertos 147
® De oposigao 144

Fonte: Bardbmetro do Poder | InfoMoney
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XADREZ POLITICO

A evolucao da média das projecdes dos especialistas
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> ) 1 GOVERNABILIDADE . . . . 6
DISPERSAO DAS PROJEQ@ES
O grafico abaixo apresenta a variacao das projecdes dos especialistas para os
alinhados com o governo, os incertos e a oposicao na Camara dos Deputados
BANCADA ESTIMADA L
® Governo Bolsonaro ® Eleicao Lula
500 I
450
400
350
300 © @ e © ¢ Oe 1) © © (o) © o (o) © ©
@ S o o, o ° e °
250 @ @ CbOQ gééo c?oooo oQ) ® © o 0@90 ° OO
e ®
° %o‘boo a%% Y 000 ¢ AN %%@f@&% OOQS’OOOO Q)C%)o %000&0 38 Q)(S;@Q)
200 00@ @g; o} e e ©
e @O & eeo ® @© e ®
1500 ) 90 o @ o 0O o8 & B° o %%‘o o @oO o8 00@9 %b@ cgpoo %e
3 @9& Feugets S %@W oo
S e % %6‘?@ s o o ?aroeo%,o oz fe SRS e, T
goy .
50 Q o °
0o | I I I I I I I I I I I 1 I I I I I I I I |
m SET. OuUT. DEZ. JAN. FEV. ABR. MAI. JUN. JUL. SET. NOV. DEZ. JAN. FEV. MAR. ABR. MAI. JUN. JUL. NOV. JAN. FEV.
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023
O Alinhados com o governo © Incertos O De oposigao
*Cada ponto corresponde a uma resposta no periodo indicado
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A CONFIGURACAO DO
SENADO FEDERAL

Como os analistas veem
a composicao da casa

® Aalinhados com o governo © Incertos ® De oposi¢ao

Posicdo Politica Média

.. ® Alinhados com o governo 39
Entre os 81 senadores em exercicio, 9
. . . Incertos 19
hoje quantos seriam os alinhados com o
L. . ® De oposicao 23
governo Bolsonaro, de oposicao e incertos? posie

Obs.: um dos participantes respondeu 25 senadores na base
do governo, 31 de oposi¢do e 25 incertos, mas destacou que
o terceiro grupo seria formado por parlamentares ‘abertos a
cooperagao’, “portanto dispostos a entrar na coalizdo”.

Fonte: Barobmetro do Poder | InNfoMoney
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A evolucao da média das projecdes dos especialistas
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DISPERSAO DAS PROJECOES
O grafico abaixo apresenta a variacao das projecdes dos especialistas para os
alinhados com o governo, os incertos e a oposi¢cao no Senado Federal
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A FORCA DO
GOVERNO

A capacidade de
O governo aprovar
proposi¢coes No
Congresso

Como vocé avalia a
capacidade do governo
em aprovar proposicées no
Congresso Nacional?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 3,92
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DIALOGO ENTRE
PODERES |

Como os analistas
avaliam a relacao

entre Executivo e

Legislativo

Como vocé avalia a relacao
entre Executivo e Legislativo?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 3,85

100% #

80%

60% |

40%

20%

OPINIOES
® Governo Bolsonaro ® Eleigcdo Lula
I
93%
86% 85%
82% °
i 775 73%
71% o 7% 7%
67% 67% 69% 67% .,
o) ) o
62% 0% —2
50% 54% 549%
o L /'
T 44% 6% “6% .
3% ko 29% 29% oo, 33% 29%
(] [ ] [ Z—
° 23% 23% e
21% 207 20% 18%

T ®
3% 14% 8% 13% 15%
6% 7% 7%
o— O% oty 0, o 0, 0,
o % 0% 0% O% 0% 0% 0% o(y\

)
@ ABR. MAI. JUN. JUL. SET. NOV. DEZ. JAN. FEV. MAR. ABR. MAI. JUN. JUL. AGO. NOv. FEV.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023

® Péssima ® Ruim © Regular ® Boa ® Otima

Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney

InfoMoney
BAROMETRO DO PODER



> > 1GOVERNABILIDADE : : : .12

80% T

70%
DIALOGO ENTRE
PODERES II 60% —
Nos proximos seis
meses, a qualidade da
relacao entre governo
e Congresso...

30%
20%
15%
10% -
o

Nos proximos 6

meses, a qualidade do VAI PIORAR

relacionamento entre
governo e Congresso...

50% —
46%

40% - 38%

VAI MELHORAR
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DIALOGO ENTRE
PODERES Il

Como os analistas
avaliam a relacao
entre Executivo e
Judiciario

Como vocé avalia a qualidade da
relacao entre Executivo e Judiciario?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 4,38
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POPULARIDADE
O apoio da sociedade
ao governo Lula

Como vocé avalia o apoio do
governo junto a sociedade?

Escala: de 1 (muito baixo) a 5 (muito alto)
Média: 3,46
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OPINIGES
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Média: 3,46
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LULA E OS MILITARES
A relacao entre o novo
governo e as Forcas
Armadas

Como vocé avalia a relagao entre
Lula e as Forcas Armadas?

Escala: de 1 (péssima) a 5 (6tima)
Média: 2,38
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COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

“A ancora fiscal serd o teste mais importante do governo no Congresso.”

“Os indicadores de governabilidade ainda se beneficiam da solidariedade inter-
institucional derivada do 8 de janeiro, assim como do esperado periodo de lua de mel
do novo governo. Apos o Carnaval, este cendrio comecg¢arad a ser testado para valer.”

“Apesar dos traumas, houve melhora nas relacées do governo com as For¢cas Armadas e com o Congresso.”

“O resultado da eleicGo das presidéncias de ambas as Casas foi positiva para o governo, com alinhamento entre
as prioridades (reforma tributaria, regulacdo das plataformas), mas ainda ha longo caminho a se trilhar para
consolida¢cdo da base de apoio. Tudo indica que, Nnos proximos anos, o governo terd de conduzir acordos votacdo
a votacdo. A relacdo entre Cdmara e Senado azedou quando Arthur Lira se recusou a endossar a retomada da
andlise das Medidas Provisorias por comissdes mistas, aprovada pela Mesa do Senado.”

“‘Relacdo tende a piorar entre Executivo e Legislativo num primeiro momento, até que
haja uma reacomodacdo, mas ndo uma deterioracdo estrutural.”

InfoMoney
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PACOTE DE HADDAD
As chances de aplicacao
das primeiras medidas
anunciadas pela Fazenda

O ministro Fernando Haddad
(Fazenda) apresentou, em 12 de
janeiro, um conjunto de medidas
econdmicas com o objetivo de
melhorar a situacao das contas
publicas. Na sua avaliacdo, quais
as chances de cada um dos
pontos ser posto em pratica?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Incorporagao dos ativos
do PIS/Pasep como receita
primaria, com impacto
estimado em R$ 23
bilhdes em 2023

Retirada do ICMS da base de
céalculo do PIS/Cofins para créditos
na aquisicdo de produtos, com
impacto fiscal estimado em R$ 30
bilhdes em 2023

Reoneracédo parcial de combustiveis
pelo PIS/Cofins, com ganhos estimados
em R$ 28,88 bilhdes neste ano

Incentivo a reducgao da litigiosidade
no Carf, com o retorno do “voto de
qualidade”, a limitagdo do “recurso
de oficio”, aumento do valor dos
processos sujeitos ao 6rgdo e a
chamada “denuncia espontanea”

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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PACOTE DE HADDAD
As chances de aplicacao
das primeiras medidas
anunciadas pela Fazenda

O ministro Fernando Haddad
(Fazenda) apresentou, em 12 de
janeiro, um conjunto de medidas
econdmicas com o objetivo de
melhorar a situacao das contas
publicas. Na sua avaliacdo, quais as
chances de cada um dos pontos ser
posto em pratica?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Renegociagdo de
dividas de pessoas
fisicas e empresas

Revisdo de contratos e programas,
com economia de despesas
estimada em R$ 25 bilhdes em 2023

Autorizagdo de execucdo inferior
ao autorizado na LOA de 2023, com
impacto estimado em R$ 25 bilhées

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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PACOTE DE HADDAD II
O impacto fiscal estimado
com as medidas

O Ministério da Fazenda estima que

o0 conjunto de medidas teria impacto

fiscal potencial de R$ 242,7 bilhdes, mas
reconhece que o resultado pode ser menor
na pratica. Na sua avaliacdo, qual devera ser
o resultado das medidas implementadas
sobre as contas publicas em 20232

Obs: um dos participantes optou por
nao responder ao questionamento

R$ 140,68

bilhoes

R$80 R$ 200

bilhées bilhées
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REFORMA TRIBUTARIA
A probabilidade de

cada um dos pontos ser
aprovado pelo Congresso
No proxXimo governo

A equipe do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) tem sinalizado que
uma reforma tributaria serda prioridade
do novo governo. Quais seriam as
chances de cada um desses pontos
ser aprovado pelo Congresso
Nacional na préxima legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Unificagdo dos impostos
federais PIS e Cofins;

Unificagdo dos impostos
federais IPI, IOF, PIS/
Pasep, Cofins, Salario-
Educacéo e Cide;

Inclusdo de impostos
estaduais (ICMS) e
municipais (ISS) na

simplificagao tributaria;

Desoneragdo da
folha de salarios;

Redesenho do IPl e
transformacéao do tributo em um
imposto seletivo sobre produtos
com externalidades negativas
(cigarros, bebidas alcodlicas etc.);

Atualizacgdo da faixa de
isencdo no IRPF para R$
5.000,00 mensais;

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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REFORMA TRIBUTARIA
A probabilidade de

cada um dos pontos ser
aprovado pelo Congresso
No proxXimo governo

A equipe do presidente eleito Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) tem sinalizado
gue uma reforma tributaria sera
prioridade do novo governo. Quais
seriam as chances de cada um desses
pontos ser aprovado pelo Congresso
Nacional na préxima legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Imposto sobre
lucros e dividendos;

Extincdo dos Juros sobre o
Capital Préprio (JCP);

Revisdo de incentivos
fiscais aos 17 setores
econdémicos;

Tributacdo dos
estoques dos
fundos fechados;

Limitacdo para o desconto
simplificado do IRPF;

Imposto sobre
grandes fortunas.

LB%

0%
25%

25%
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[ 25%
25%
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[ 25%
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33%
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NOVO ARCABOUCO
FISCAL

As chances de cada
conceito prosperar
No proximo governo

A construcao de um novo arcabouco fiscal
para o pais € uma das sinalizacdes prioritarias
do ministro Fernando Haddad, que promete
encaminhar uma proposta ao Congresso
Nacional ainda no primeiro semestre de
2023. Na sua avaliagao, qual a probabilidade
de cada um desses conceitos em discussao
prosperarem e passarem a valer?

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Limite de despesas;

Resultado primario;

Regra de ouro;

Teto da divida
publica em
relagdo ao PIB;

Meta de endividamento
tendencial, com mecanismos
de ajuste em caso de piora
na relagdo divida/PIB e
possivel alivio do lado oposto;

0%
[ 25%

33%
I 429%
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33%
T 67%
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Fonte: Barometro do Poder | InfoMoney
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“ COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

25

“Assim como ocorreu na reforma da previdéncia, o protagonismo da reforma
tributaria sera do Congresso, e ndo do Ministério da Fazenda.”

“Parece-me pouquissimo provavel que o governo tenha éxito em aprovar, jJd No primeiro
semestre, as trés pernas da prometida agenda fiscal. Vejo a reforma tributaria como a
candidata mais forte a ter o seu desfecho adiado.”

“Ha muito nGo se via mobilizacdo desta monta em torno da aprovacdo da reforma tributaria. No

entanto, muitos sGo os percalcos no caminho, principalmente por parte dos grupos que se dizem

perdedores com a proposta no atual formato (agropecuaria, servicos, pequenos municipios, Zona
Franca de Manaus), o que deve dificultar, em muito, a unificacdo de tributos.”

“A aprovacdo de parte das medidas do Pacote Fiscal do governo € bastante provavel, mas
havera desidratacdo. Em casos como a volta do voto de qualidade do CARF, a questdo é
menos se a medida sera aprovada (deve ser), e mais qual sera o nivel de desidratacdo e o
custo envolvido nas negociacbes desse processo.”
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69%
Fim da autonomia do Média: 1,54
LULA E O BC Banco Central;
A probabilidade de
mudancas relacionadas ao
BC no atual governo Exoneracdo do presidente ou de
diretor do Banco Central; Média: 1,54
0%
0%
[ 15%
Alteracdao de metas anuais de 23%
inflagdo ja estabelecidas; | 62% Média: 3,46
— 0%
Nas ultimas semanas, o
presidente Luiz Inacio Lula
da Silva intensificou criticas a 0%
atuag:ao do Banco Central sob a Uso de bancos publicos para R 8% Média: 3,54
gestao de Roberto Campos Neto. oferta de crédito subsidiado e 38%
Qual a probabilidade atribuida aumento de pressio sobre o BC. F 46%
para cada um dos seguintes 8%
eventos durante o atual governo? | | | | | | ; i i i
Escala: de 1 (muito baixa) (0] 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
a 5 (muito alta)
® Muito baixa ® Baixa © Regular ® Alta ® Muito alta
Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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80% T

LULAEOBCII 70% —
A qualidade da
relacao entre Lula e a 60% —

autoridade monetaria
50%

6%

4
40%

31%

30%

23%

20%
Em comparacdao com o atual momento,
qual sua expectativa para a relagao o_|

entre o governo Lula e o Banco Central VAI PIORAR VAI MELHORAR

nos préximos 6 meses?
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80% T
PRESIDENCIA DO BC 70%
A chance de Roberto
Campos Neto deixar o cargo 60% -

antes do fim do mandato
50%

40%
38%

3%
30% -

23%

20%

Como vocé avalia a chance de Roberto .
Campos Neto deixar a presidéncia do o_| 0%
Banco Central antes do fim de seu MUITO BAIXA BAIXA ALTA MUITO ALTA

mandato, que vai até dezembro de 2024?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 2,00
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LEI DAS ESTATAIS
As chances de
mudancas de regras
Nna atual legislatura

Em dezembro de 2022, a Camara dos
Deputados aprovou projeto de lei que
flexibiliza regras para nomeacdes politicas
em empresas publicas. Como vocé avalia
as chances de o tema ser aprovado pelo
parlamento na atual legislatura?

Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)
Média: 4,00

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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80% T

AGENCIAS REGULADORAS 70% -
A probabilidade de mudancas

no funcionamento das 60% —
agéncias

50% -

40%
38%

31% 31%
30%

Ha um movimento no Congresso Nacional
para modificar o funcionamento de
agéncias reguladoras, criando conselhos
tematicos com representantes dos
ministérios, setores afetados e consumidores
para participar da edicao de atos normativos. 0 0% 0%

Qual sua avaliagao sobre a chance de éxito MUITO BAIXA BAIXA ALTA MUITO ALTA

desta agenda na atual legislatura?

20%

10% -

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 3,08

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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FORCA DE BOLSONARO
A avaliacao sobre a forca
de Bolsonaro na oposicao

Na sua avaliacdo, em uma escala
de1a 5, qual devera ser a forca de
Jair Bolsonaro (PL) na oposicado ao
presidente Luiz Inacio Lula da Silva ao
longo dos quatro anos de governo?

Escala: de 1 (muito baixa) a 5 (muito alta)
Média: 2,92

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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FUTURO DE BOLSONARO
O risco de o ex-presidente se
tornar inelegivel para 2026

O ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) ainda
enfrenta 16 a¢cdes na Justica Eleitoral. Na
sua avaliagdo, quais as chances de ele se
tornar inelegivel para o pleito de 20267

Escala: de 1 (muito baixas) a 5 (muito altas)
Média: 4,08

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento
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LIDER DA OPOSICAO
Quem deve comandar
a oposicao a Lula nos
Proximos 4 anos

Na sua avaliacdo, quem
serd o principal lider da
oposicado ao governo Lula
nos préximos quatro anos?

@ Jair Bolsonaro (PL) ® Rogério Marinho (PL-RN)
® Romeu Zema (Novo) ® Sérgio Moro (Unido Brasil)
® Tarcisio de Freitas (Republicanos) Hamilton Mouréo (Republicanos)

Fonte: Barébmetro do Poder | InfoMoney
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DESAFIOS DE LULA
Os principais riscos para
0 préoximo governo

Na sua opiniao, qual o peso de cada
um dos seguintes elementos de risco
para o governo Lula em 20232

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Recessdo global;

Baixo crescimento
econdémico;

Inflagao;

Juros altos;

Risco fiscal: desajuste
das contas publicas e
“desancoragem” de
expectativas

Persisténcia da fome e de
indices muito elevados de
desigualdade social;

62%
0%
0%
0%
38%
0%

69%
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DESAFIOS DE LULA
Os principais riscos para
0 préoximo governo

Na sua opiniao, qual o peso de cada

para o governo Lula em 20232

Escala: de 1 (muito baixas)
a 5 (muito altas)

um dos seguintes elementos de risco

Obs.: Um dos participantes optou por ndo responder ao questionamento

Capacidade de
mobilizagdo da oposicdo
ao governo;

Coalizdo ampla,
dificuldade de
coordenacgédo de
interesses difusos;

Disputa antecipada
pela sucessao de
Lula dentro da
coalizdo;

Perda de
governabilidade no
Congresso Nacional;

Perda de popularidade.
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46%
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“ COMENTARIOS DOS PARTICIPANTES

‘A pressdo de Lula sobre o Banco Central deve dissipar-se significativamente
apos a nomeacdo de dois novos membros para a diretoria colegiada do BC,
prevista para ser enviada ao Senado até o fim de fevereiro.”

“O governo Lula esta montando uma narrativa em cima da atuacdo do
Banco Central para justificar eventual fraco desempenho econémico. O fim
da autonomia do BC estd fora de cogitacdo, com respaldo dos presidentes
da Camara e do Senado. No entanto, mudancas na Lei das Estatais e das
agéncias esta no horizonte e tendem a avancar.”

“A recess@o contratada para o segundo semestre vai testar a capacidade do
governo em manter uma politica econémica que ndo seja dilmista”
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